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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WLDB
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. ‘LDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA +5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-19) Cupom N2 Cupom
‘ ]:___'EEA____I____'_PEE___
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR

COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU =3.380,11 IPCA +2,95%  IPCA+2,95%




MERCADO de NTNBs: 06/09/18 2LDB

Data de Tx. Tx. Tx. oU __ Int?r\-lalo Ind,ic-ativo __

Vencimento Compra | Venda |Indicativas Minimo | Maximo | Minimo | Maximo

(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/05/2019 3,0889 3,06 3,07 3.252,45 2,8562 3,945 2,6052 3,7015
15/08/2020 4,3607 4,3368 4,3478 3.237,48 4,1581 5,1437 4,0355 5,0216
15/05/2021 5,0461 5,021 5,03 3.266,18 4,7867 5,7113 4,6962 5,6214
15/08/2022 5,7337 5,7068 5,72 3.176,29 5,4861 6,2443 5,4294 6,1879
15/03/2023 -- -- 5,7944 3.249,21 5,5613 6,2664 5,5141 6,2195
15/05/2023 5,8134 5,7794 5,7965 3.219,74 5,5618 6,2543 5,5182 6,2109
15/08/2024 5,8268 5,7943 5,8072 3.176,85 5,5826 6,232 5,5398 6,1893
15/08/2026 5,8481 5,81 5,8271 3.180,30 5,6119 6,2047 5,569 6,1618
15/08/2028 5,8734 5,8172 5,8382 3.185,34 5,662 6,1771 5,6202 6,1353
15/08/2030 5,8607 5,8183 5,8365 3.192,56 5,6892 6,1508 5,6488 6,1103
15/05/2035 5,8717 5,8294 5,8465 3.247,33 5,7075 6,134 5,6659 6,0922
15/08/2040 5,869 5,8193 5,8336 3.213,94 5,6964 6,1033 5,6555 6,0622
15/05/2045 5,925 5,8871 5,9 3.240,03 5,77 6,1664 5,7232 6,1194
15/08/2050 5,9273 5,8864 5,9 3.196,73 5,7713 6,1601 5,7241 6,1126
15/05/2055 5,9294 5,8846 5,9 3.245,96 5,7652 6,1492 5,7246 6,1084

(www.anbima.com.br)
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EMPRESAS

. : . . 1650 & : ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso e analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Proje¢ao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projegoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

wLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo -i

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigagao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

b
1
1
i
Otimizacao da carteira i
i
1
i
Ponto 6timo entre Risco e Retorno ]







EMPRESAS
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ATIVOS RENDA FIXA LONGOS: 13/07/18 wLDB

EMPRESAS

FUNDOS "VERTICE" RENDA FIXA

FUNDO VENCIMENTO VALOR
BB PREVID RF TP IX 15/08/2018 4.261.088,48
ITAU INST TP RF FI 15/05/2019 5.962.164,00
FI CAIXA BRASIL 2020 IV TP RF | 15/08/2020 3.110.041,35
BB PREVID RF TP VII 15/08/2022 1.265.748,82
BB PREVID RF TP IPCA V 15/05/2023 5.436.810,07
BB PREVID RF TP IPCA VI FI 15/08/2024 2.775.937,04
BB PREVID RF TP IPCA 11 FI 15/08/2024 1.427.108,57

TOTAL 24.238.898,33

TOTAL : RS 24.238.898,33
REPRESENTA APENAS 6,20 % DO PL DO RPPS X!

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 20/04/2007 \}LDB
MATRIZ DE COVARIANCIA
BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B IFMI IDIV IBOV | SMLL
SELIC 0,004%| 0,005%| 0,003%| 0,004%| 0,009%| 0,006%| 0,005%
IRF-M 0,005%| 0,032%| 0,051%| 0,009%| 0,089%| 0,078%| 0,078%
IMA-B 0,003%| 0,051%| 0,130%| 0,013%| 0,219%| 0,209%| 0,214%
IFMI 0,004%| 0,009%| 0,013%| 0,006%| 0,037%| 0,037%| 0,044%
IDIV 0,009%| 0,089%| 0,219%| 0,037%| 1,364%| 1,249%| 1,217%
IBOVESPA 0,006%| 0,078%| 0,209%| 0,037%| 1,249%| 1,422%| 1,352%
SMLL 0,005%| 0,078%| 0,214%| 0,044%| 1,217%| 1,352%| 1,735%
SELIC | IRF-M | IMA-B IFMI IDIV IBOV | SMLL
Retornos a.a. 2,50%) 3,00%) 5,50%) 2,75%) 9,00%) 9,50%| 10,00%
Volatilidade a.a. 0,63%| 1,78%| 3,61%  0,78%| 11,68% 11,92%| 13,17%]

b 4 1 4NV AUV N4 4@



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB

EMPRESAS

Markowitz - Retornos Didrios
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 8% ) \»LDB

EMPRESAS
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B| IFMI | IDIV | IBOV | SMLL
1 2,77% 1,09% ]40,00% |50,00% | 0,00% |10,00%0,00% | 0,00% | 0,00%
2 2,77% 1,09% ]40,00% |50,00% | 0,00% |10,00%|0,00% | 0,00% | 0,00%
3 2,79% 1,09% ]40,00% [49,40% | 0,60% [10,00% |0,00% | 0,00% | 0,00%
4 2,94% 1,15% ]40,00% |43,98% | 5,82% |10,00%0,00% | 0,00% | 0,21%
3) 3,08% 1,22% ]40,00% |38,56% |11,02% | 10,00%|0,00% | 0,00% | 0,42%
6 3,23% 1,31% ]40,00% |33,14%]16,23%|10,00%0,00% | 0,00% | 0,63%
7 3,37% 1,40% 40,00% |27,72%121,44%|10,00% | 0,00% | 0,00% | 0,84%
8 3,92% 1,50% ]40,00% |22,29% |26,65%|10,00%0,00%| 0,05% | 1,01%
9 3,66% 1,61% ]40,00%]16,92% |31,76%|10,00%]0,00%| 0,17% | 1,14%
10 3,81% 1,72% ]40,00%|11,54% 36,91%|10,00%0,00%| 0,29% | 1,26%
11 3,95% 1,83% ]40,00% | 6,15% |42,06% [ 10,00%|0,00%| 0,41% | 1,39%
12 4,10% 1,95% [40,00% | 0,76% |47,20% [ 10,00%|0,00%| 0,52% | 1,52%
13 4,24% 2,09% ]40,00%| 0,00% |46,59% | 9,03% |0,00%| 1,75% | 2,63%
14 4,39% 2,25% 140,00%| 0,00% |50,63% | 4,51% |0,00%| 1,95% | 2,91%
15 4,53% 2,41% [40,00%| 0,00% |54,66% | 0,00% |0,00%| 2,10% | 3,25%

b 4 4 4NV AQUVAL N4\ 4=




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B| IFMI | IDIV | IBOV | SMLL
16 4,68% 2,57% 135,82%] 0,00% |58,39% | 0,00% |0,00%| 2,31% | 3,49%
17 4,82% 2,73% 131,56% | 0,00% |62,24% | 0,00% |0,00% | 2,49% | 3,71%
18 4,97% 2,89% 127,30% | 0,00% |66,09% | 0,00% |0,00% | 2,68% | 3,93%
19 5,11% 3,06% ]23,05% | 0,00% [69,94% | 0,00% [0,00%| 2,86% | 4,16%
20 5,26% 3,22% |18,79% | 0,00% |73,79%| 0,00% [0,00% | 3,05% | 4,38%
21 5,40% 3,38% ]14,54% | 0,00% |77,64%| 0,00% [0,00% | 3,23% | 4,60%
22 5,55% 3,55% ]10,28% | 0,00% [81,49%| 0,00% [0,00% | 3,41% | 4,82%
23 5,69% 3,71% 6,03% | 0,00% [85,34%| 0,00% [0,00% | 3,60% | 5,04%
24 5,84% 3,88% 1,77% | 0,00% |89,19% | 0,00% |0,00% | 3,78% | 5,26%
25 5,98% 4,04% 0,00% | 0,00% [88,79%| 0,00% [0,00% | 4,92% | 6,29%
26 6,13% 4,24% 0,00% | 0,00% | 85,36%| 0,00% | 0,00%| 6,74% | 7,89%
27 6,27% 4,45% 0,00% | 0,00% [81,94%| 0,00% [0,00% | 8,57% | 9,50%
28 6,42% 4,69% 0,00% | 0,00% |78,51% | 0,00% |0,00%|10,39%|11,10%
29 6,56% 4,94% 0,00% | 0,00% |75,09%| 0,00% |0,00%|12,21%|12,70%
30 6,71% 5,20% 0,00% | 0,00% |71,66% | 0,00% |0,00% |14,03% |14,31%

b 4 4 4NV AQUVAL N4\ 4=




RPPS X EM 16/07/18: RS 390.765.060,88 wLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MARKOWITZ

IMAB 85,36%| 333.557.055,97

IBOVESPA 6,74% 26.337.565,10

SMLL 7,89%| 30.831.363,30
TOTAL 100,00%| 390.765.060,88

L i 1 4NV 4 QUVAL 40 4=




RPPS X EM 16/07/18: RS 390.765.060,88

wLDB

EMPRESAS

ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 85,36% = RS 333.557.055,97

333.557.055,97 15/08/2018| 15/05/2019| 15/08/2020| 15/08/2022| 15/05/2023| 15/08/2024
ALOCAGAO (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ALOCACAO (RS) - - - - . .

ATUAL RPPS X 4.261.088,48 | 5.962.164,00 | 3.110.041,35 | 1.265.748,82 | 5.436.810,07 | 4.203.045,61

DIFERENCA - 4.261.088,48 |- 5.962.164,00 |- 3.110.041,35 |- 1.265.748,82 |- 5.436.810,07 |- 4.203.045,61

PUs NTNBs em 27/7/18 3.214,81 3.233,42 3.322,01 3.311,30 3.260,14 3.323,42
QUANTIDADES DE NTNBs - - - - - -




RPPS X EM 16/07/18: RS 390.765.060,88 wLDB

ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 85,36% = R$ 333.557.055,97

333.557.055,97 15/08/2026]  15/08/2030|  15/05/2035|  15/08/2040
ALOCACAO (%) 4,96% 5,03% 8,67% 8,70%
ALOCACAO (R$) 16.536.954,73 | 16.788.413,87 | 28.916.569,62 | 29.020.865,31
ATUAL RPPS X - - - -
DIFERENCA 16.536.954,73 | 16.788.413,87 | 28.916.569,62 | 29.020.865,31
PUs NTNBs em 27/7/18 3.315,94 3.316,64 3.281,12 3.344,43
QUANTIDADES DE NTNBs 4.987 5.062 8.813 8.677

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



RPPS X EM 16/07/18: RS 390.765.060,88 wLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 85,36% = RS 333.557.055,97

333.557.055,97 15/05/2045|  15/08/2050 15/05/2055
ALOCACAO (%) 14,27% 19,22% 39,15%
ALOCACAO (RS) 47.591.783,32 | 64.109.620,04 | 130.592.849,07

ATUAL RPPS X - - -
DIFERENCA 47.591.783,32 | 64.109.620,04 | 130.592.849,07
PUs NTNBs em 27/7/18 3.286,45 3.341,27 3.301,75
QUANTIDADES DE NTNBs 14.481 19.187 39.553

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



SEGMENTO RENDA VARIAVEL: JULHO/18 AV

RENTABILIDADE EM JULHO/2018

ENQUADRAMENTO IBOVESPA 8,88%

BANCO X AGOES 8,22%
BANCO Y FUNDO DE FUNDOS | 7,10%

BOLSA PASSIVA

BANCO Z FUNDO DE FUNDOS | 9,28%
BANCO Z DIVIDENDOS 8,54%

BANCO A AGOES 7,64%
BANCO B DIVIDENDOS | 6,89%
BANCO C AGOES 6,23%
BOLSA ATIVA _
BANCO D AGOES 6,13%

BANCO ESMALL CAPs 5,76%
BANCO F SMALL CAPs 5,17%
BANCO G FUNDO DE FUNDOS | 4,92%
BANCO H SMALL CAPs 4,55%

PRI 4 h




SEGMENTO RENDA VARIAVEL WwLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO: IBOVESPA (6,74 %) e SMLL (7,89 %) = 14,63%
RS 57.168.928,41

ALOCACAO ATUAL: 15,16% REPRESENTANDO RS 59.242.721,84

PORTANTO VENDER =-0,53%
RS - 2.073.793,43




SEGMENTO RENDA VARIAVEL wLDB

EMPRESAS

ATUAL TOTAL |ATUAL TOTAL | MARKOWITZ | DIFERENGA | DIFERENGA
ARTIGO FUNDOS ATUAL (R$) sl o ) %) ¢ sl ¢
Artigo 8°1, Alinea a BB PREVID ACOES GOVERNANCA FI 4.197.757,92| 4.197.757,92 1,07% 6,74% 5,67% | 22.139.807,18
BRADESCO FIA SELECTION 299.258,75
BB ACOES SMALL CAPS FIC DE FI 3.981.819,52
BB ACOES DIV IDENDOS FIC FI 3.028.219,66
BRADESCO FI EM ACOES DIV IDENDOS 11.167.705,01
BRADESCO FI EM ACOES SMALL CAP PLUS 8.740.038,76
Artigo 8° II, Alinea a ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 2.338.320,23
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FI DE AGOES 1.481.480,92
BNP PARBAS ACTION FIC ACOES 1.014.935,15
FIC FIACOES CAIXA VALOR SMALL CAP 2.037.953,87
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FI 4.294.124,81| 55.044.963,92 14,09% 7,89% -6,20% |-24.213.600,62
FIC FIACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS 1.825.198,70
BB RPPS MULT PREVID FILPV 2.541.926,13
Artigo 8° IIl SAFRA CART PREMIUM FI MULT 1.622.471,17
SAFRA S PREAIS PB FIMULT 5.510.085,21
FIP CAIXA CYRELA 2.892.626,22
Artigo 8° 1V, Alinea a n
GAVEA INSTITU FIC 602.909,81
FIl THE ONE 972.800,00
Artigo 8° IV, Alinea b FIIRIO BRAVO RENDA CORPORATVA 517.050,00
RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO Il Fi 176.040,00
TOTAL | 59.242721,84| 59.242721,84] 1516% | 1463% | -053% [-2073.79343

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



SEGMENTO RENDA VARIAVEL WwLDB

EEEEEEEE

DIAGNOSTICO:

* APLICAR EM FUNDOS DO ARTIGO 89, I, A, FUNDOS DE BOLSA
PASSIVA NUM TOTAL DE R$ 22 MILHOES;

* DIMINUIR ALOCACAO EM FUNDOS DO ARTIGO 892, 1I, A, SENDO
CERCA DE RS 24 MILHOES;

* REVER LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS
DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




EMPRESAS

ATIVO X PASSIVO

Ativos x Passivos (Milhares)
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wLDB

EMPRESAS

ALM: CONCLUSAO

CENARIO

ECONOMICO
| L

j A Gestio de

| Ativos e Passivos
“ J possibilita a
' diminuicdo dos
RISCOS,

J
t

aumentando a
é chance de
SUCESSO do
objetivo buscado!

PASSIVO




CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. wLDB

EMPRESAS

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sdo Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);
* Estatistico: CONRE 32 Regido n? 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n? 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007);

*Atuario IBA n2 2.207.
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